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Kog¢ HoIding<KCHoL> Hisse Kodu KCHOL

Sir ket Pazari Yildiz Pazar

Holding Hisze Fiyat (TL) 2240

. - .. .. \ S1Y En ¥ lksek 232,50
Kog¢ Holding (KCHOL), 2026 yilinin GglncU ¢ceyregdinde yillik bazda %15 artigla 1,03 trilyon
satis geliri (finans disi segment %25 artisla 756,12 milyar TL satis geliri), %81 artisla 132,46 STY En DUsik 153.27
milyar TL FAVOK ve %252 artisla 34,94 milyar TL ana ortaklik net kari agikladi. Enflasyon )
muhasebesi sebebiyle bu dénemde parasal kazang/kayip kalemi altinda 1,07 milyar Hisse Adedi{mn) 2536
TLlik olumsuz etki olustu. Piyasa medyan beklentileri 2615 milyar TL net kar
seviyesindeydi. HAD 2%
Ceyregin gliclu performansinda enerji segmenti belirleyici oldu. Enerji is kolunun Piyasa Degeri(TL mn) =82
Kog¢ Holding ana ortaklik net karina katkisi gegen yilin ayni dénemindeki 7,40 milyar Piyasa Dederi (USD mn) 10,754
TL'den 30,44 milyar TL'ye yUkseldi. Segmentin kombine esas faaliyet kari da 24,12
milyar TL'den 87,14 milyar TL'ye ciktl. TUpras tarafinda gUclU rafineri marjlari, yUksek Finansal Borg (TLmn) 1674974
kapasite kullanimi ve yurt ici talebin destegdi karlilidi yukari tasirken, net rafineri marji
3C25'teki 9,7 USD/varilden 36,3 USD/varile yUkseldi. Enerji segmentindeki performans Finansal Borg (USD mn) 34.244
vilin ilk dokuz aylik sonuclarina da belirgin sekilde yansidi. Segmentin konsolide net kar e -
katkisi 9A26'da yillik %317 artigla 52,31 milyar TL'ye ulasti ve Kog¢ Holding'in dénem SAOIH(USDmn) 4,50
karindaki bUyUmenin temel kaynagdini olusturdu. 3A0iH/HA Piyasa Deg. 484%
Otomotiv segmentinin UclncU ¢ceyrek ana ortaklik net kar katkisi yillik %11 artisla 6,17 F/K
milyar TL seviyesinde gerceklesti. Buna karsilik segmentin kombine gelirleri yillik %12
gerilerken esas faaliyet kari da yaklasik %12 azaldi. Yurt i¢i pazardaki guclli konum Guncel 20
korunmakla birlikte zayif ihracat pazarlari, yogun fiyat rekabeti ve kur-enflasyon makasi
Uretici sirketlerin  marjlarini  baskilamaya devam etti. Ford Otosan'da ihracat BAylkOrtalama 150
hacmindeki toparlanma destekleyici olurken Tofas'ta Stellantis entegrasyonu ve yeni 1¥illk Ortakbma a7

model yatirimlari orta vadeli bUyUme potansiyelini koruyor. Kogfinans'in 1 Temmuz
itibariyla Ford Otosan’a devredilmesiyle otomotiv finansmani da segment igerisinde PD/OD
yeniden yapilandirildi.
Glncel 0,63
Dayanikli tiiketim segmenti konsolide karliidin zayif halkasi olmaya devam etti.
Segment UclncU ceyrekte Kog Holding net karina 3,70 milyar TL negatif katki saglad.. &4ylik Ortalama 0,76
Gegen yilin ayni dénemindeki negatif katki yaklasik 1,0 milyar TL seviyesindeydi. Argelik
tarafinda 6zellikle uluslararasi pazarlardaki zayif talep, fiyatlama baskisi, dustk marjh
Urun karmasi ve yUksek borgluluk karliligi sinirlandirdi.

T¥illk Ortalama 0,68

Finans segmentinde operasyonel toparlanmaya ragmen Holding katkisi Ug¢UncU \‘
ceyrekte negatif kaldi. Segmentin ana ortaklik net kar katkisi gegen yilki 1,29 milyar TL

zarardan 786 milyon TL zarara iyilesti. Yapi Kredi'de iyilesen spreadler net faiz marjini ve
cekirdek gelirleri desteklerken, Ucret ve komisyon gelirleri gUglU kaldi. Buna karsilik
tuketici ve KOBI kredilerindeki aktif kalitesi baskisi devam etti.

Diger faaliyetlerin UgUncu geyrekte ana ortaklik net karina katkisi 2,81 milyar TL olurken
gecen yil ayni segment 767 milyon TL zarar yaratmisti. lyilesmede Kogfinans paylarinin
Ford Otosan’a devrinden elde edilen satis karinin etkisi bulunuyor. Holding'in yil
boyunca attigi portfoy adimlari arasinda Arcelik'te ana faaliyet disi varlklarin elden
¢lkarilmasi, Otokar'in  Automécanica yatirimi  ve Tupras paylarinin  kontrol

kaybedilmeden kismen nakde donuUsturllmesi de yer aliyor. KCHOL (mn TL) 2025 9A25  9A26
Bilanco tarafinda Kog¢ Holding solo net nakit pozisyonu yil sonundaki 815 milyon het Satidar 2757235 3356363 3040600
USD'den 963 milyon USD'ye yikseldi. Solo brit nakit yaklasik 1,6 milyar USD EAVOK 264005 198735 29B.430
seviyesinde bulunurken nakdin %80’i yabanci para cinsinden tutuluyor. Holding'in solo
uzun doviz pozisyonu 652 milyon USD seviyesinde. Eylll sonrasinda EYAS'tan 3,9 milyar Net Kar 27.351 B8 56374
TL temettu a!lmrken, F(?rd Otosan’'dan da genel kurul onayinin ardmdan'4,2 milyar TL Ozkaynakiar 042,060 Qael0s 851790
temettl geliri bekleniyor. Toplulugun finansal kaldirag gdstergeleri de saglkl
seviyelerde kalmaya devam etti. Finans segmenti haric kombine net finansal KeHOL BIST100
bor¢/FAVOK orani 0,9x, cari oran ise 124x seviyesinde gerceklesti. Ko¢ Toplulugu ilk Hisse Fiyat (TL) Reletif Getiri %)
dokuz ayda yaklasik 2,7 milyar USD yatirim yaparken konsolide net kar yillik %203 270,00 25
artisla 56,37 milyar TL'ye ulasti. 20
220,00 W 15
NAD tarafinda ise iskontolu gérinim devam ediyor. Ko¢ Holding'in solo net nakdi ve 17000 W d "
istiraklerin NAD iskontosu %38 seviyesinde bulunurken, 2009-2026 dénemi ortalama 5
iskonto yaklasik %15 seviyesinde. iskonto 2025 yil sonundaki %42'den sinirli élctde 120,00 o
daralmis olsa da tarihsel ortalamaya kiyasla yuUksek seviyesini koruyor. Holding'in -
NAD'Inin  yaklasik %90'Inin  halka acglk sirketlerden olusmasi degerlemedeki e o
gorunurlugu artiran bir unsur. 20,00 =

o« e
Genel degerlendirmemizde 3C26 sonuglarini hisse performansi Gzerinde pozitif etki & @ 7

yaratmasini bekliyoruz.
—_ KCHOL BIST-100 Relatif (%) (sag eksen}
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Sir ket Pazari Yildiz Pazar
Holding N
Hisse Fiyatl (TL) 240
Iksek 5
ST En Y Uksel 232,50
GELIR TABLOSU 2026/3Q 2025/3Q Degisim (%) 2026/9M  2025/9M  Degisim (%)
15 5
Satis Gelirleri (net) 756.102 603.015 259 2002352  1.689.614 19% STYEn DU?—'"* 15327
Satiglann Maliyeti (-} S98671 503486 19% 1635285 14130m 5% . .
{ ) 5
Hizmet Gelirleri (net) [+] o ad [+] o ad. "lEEE'ME'dl 'mn' 2'135
Esas Faaliyetlerden Gelirler/faiz+temettii+kira (net) o] o ad o] o ad. I—,&C
Finans Sektord Faaliyetlerinden Brit Kar (Zarar) 51208 4784 7% 152217 9%
Di;.x.croelu'-:e O\:ﬁr\ol Q o] ad Q o] ad F'iyas.a Degeri I'TLmﬂ1 58525
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 208.639 147.370 £2% 532327 428.820 24% b '
Faaliyet Giderleri (-} 9E449 98404 0% 299997 300107 0% pi}/asa Degefi IIUSD ml’ﬂ 10?54
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 10190 48.906 125% 232330 128.713 81% ! ' )
Diger Gelir ve Giderler (Net) 18177 14345 27% 40405 37388 24%, F- i
inansal Borg (TLrmin) 1674974
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatunmlann K ararlarindaki Paylar 5919 5500 8% 12324 12901 4% @
Finansman Giderleri (-} 4732 8802 18565 39986 '3 ' i
Freman cizeren § ¢ 54 Finansal Borg (USD mn) 34.244
MNet Parasal Pozisyon Kar o] o o] o ad.
Vergi Oncesi Diger C:c'm ve G‘:E”TIA ) ) 4342 4446 5155 19z 332% 3’& Cl |_ I-USD mn]
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 97.542 31.705 185.839 66.432 180%
Vergiler 26672 14779 BO% 65490 36219 B1% Th Cl '_I.'l_A piyasa DEg
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 70.870 16.926 8% 120349 30213 2984
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kan (Zaran) [+] o ad. [+] o ad. F 7 |,<
DONEM KARI (ZARARI) 70.870 16.926 319% 120349 30213 298%
Azinlik Paylan 35933 7001 £13% 63975 n.595 L52% GUHCE{ 9.01
NET DONEM KARI (ZARARI) 34.937 9.925 2529 56.374 18.618 2033
GaylkOrtalama 151
BILANCO 2026/3Q 2025/3Q Degisim (%) 2026/9M 2026/9M Degisim (%)
Cari/Dénen Varliklar 4.038.742 3.079.880 31% 4.038.742 3.079.880 3% 1¥illk Ortalama 21,21
Hazir Degerler 453270 375008 1% 453270 375.008 21%
Menkul Kiymetler (net) 184873 70378 163% 184873 70378 163% PDJ"DD
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 340948 243546 £2% 345948 243546 4£2%,
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 1765213 1368539 290 1765213 1368539 9% Chncel 0,63
Stoklar 27840 200239 0% 271840 209239 I0%
Diger Dénen Varlklar 1016598 81310 255 1016598 81310 285 6aylkOrtalama 0,76
Cari Olmayan/Duran Varhklar 2.697.441 2.026.109 I3% 2.697.441 2.026.109 33%
Uzun Vadeli Ticari Ala 760 1887 a0 760 1887 a0 T¥illk Crtalama 0,68
Diger Uzun Wadeli Alacaklar 653183 &74.302 8% £53183 LTEI0Z 8%
Finansal Duran Varliklar 598388 591603 1% 508388 591603 %
i Duran Varhklar £90515 536276 29% 690515 536276 29%,
Maddi Olmayan Duran Varliklar 279632 214056 % 279632 214056 %
Diger Duran Varhklar &74283 207985 128% LTLIB3 207985 128%
TOPLAM VARLIKLAR 6.736.183 5.105.989 2% 6.736.183 5.105.989 2%
Kisa Vadeli Yukamlaldkler 4328493  3.429.288 26% £328.493  3.429.288 26%
845728 TN.428 19% 845728 TN.428 19%
459,050 299846 53% 459,050 299846 535
2997045 2397880 25% 2997045 2397880 5% < eaity v veTieaner
26670 207134 2% 26670 20134 % R
Uzun Vadeli Yitkiimliilikler 1.012.706 636.891 59% 1012106 636.891 59% SEMAHATSEVIM ARSEL
< ibeic kinag
Uzun Vadeli Finansal Borglar 829246 498958 B6% 829246 498958 66% « MUSTAFA RAHMI KOG
Uzun Vadeli Ticari Borclar 0 ) ad 0 o ad. pssesa
Diger Uzun Vadeli Borclar 13780 95571 44% 137801 95571 449%
Uzun Vadeli Borg ve Gider Karsiliklan 45059 42362 an 45059 42762 G KCHOL (mn TL) 2025 9A25 2A26
Ozsermaye 1.395.584 1.039.810 34% 1.395.584 1.039.810 34%
- Net Satiglar 2757295 3.356.363 3.040.600
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 851790 644.488 329 851790 644.488 329 :
Sermaye 2536 2536 0% 2536 2536 0% EAVOK 264.003 198.735 298.430
Karsilikll Istirak Sermayesi Dlzeltmes) ] 0 ad Q o] ad
Emisyon Primi 538 215 30% 538 45 30% Net Kar 27.351 18.618 56.374
Yeniden Dedgerleme Fonu ] 0 ad 0 ] ad
P o
Gegmig Yillar Kar/Zararlan 744247 s394 30% 744247 571394 0% Ozkaynaklar 842080 836105 BSI730
Dénem Net Kar/Zaran 58374 14352 293% 56374 14352 29%%,
o ) 5 ~ . - - KCHOL BIST 100
Yedekler ve Diger Sermaye Kalemleri 48,095 55791 4% 48095 55791 14% . .
. . Relatif Getiri (%)
Hisse Fiyati (TL)
Azinlik Paylan 543794 395322 8% 543794 395322 T8,
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 6736183  5.105.989 32% 6736183  5.05.989 32% 270,00 =
20
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— KCHOL BIST-100 Relatif (%) (sag eksen)
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Cekince Metni

info Yatirm Menkul Degerler AS.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv,, N3, Agaogdlu My Newwork, Atagehir/istanbul
Mersis No:0478003678700011, Tel: 444 46 36, Web: www.infoyatirim.com
arastirma@infoyatirim.com.tr

Cekince: Bu raporda yer alan her tarlG bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi
tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin
dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler
burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorUslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak
yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli maddi/manevi zararlardan ve
her ne sekilde olursa olsun GcuncU Kisilerin ugrayabilecegdi her tlrld dogrudan ve/veya dolayll zararlardan
dolayi info Yatirim Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, ydneticileri ve ortaklar sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
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